Helaba | s

“'.—_ vv i . ] .| s e

Thuringen — Wechselspiel zwischen
(Geo-)Politik und Wirtschaft

erwicon

Dr. Gertrud R. Traud | Chefvolkswirtin/Leitung Research & Advisory
8. Juni 2022

Werte, die bewegen.



Megatrends: 4 x D

Dekarbonisierung

Digitalisierung
Deglobalisierung
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Eindimmung der Klimagas-Emissionen bislang dominierendes Thema

Mio. Tonnen CO,-Aquivalente

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Treibhausgasemissionen: Kein Hotspot in Thiiringen

Tonnen CO-Aquivalente* je Einwohner 2018, Tsd. Tonnen

Berlin
Hessen

Thiringen NN 6 4

Baden-Wartt.
Bayern
Rheinland-Pfalz
Schleswig-Holst.
Hamburg
Meckl.-Vorp.**
Niedersachsen
Deutschland
Sachsen
Sachsen-Anh.
NRW

Bremen
Saarland**
Brandenburg

4,2
6,3
7,0
7,2
7,8
9,1
9,2
10,1
10,3
10,3
13,4
14,3
14,3

18,9
22,5

*ohne internationalen Luftverkehr **geschétzt aus Vorjahren
Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Energiewende in Deutschland durch Ukrainekonflikt noch herausfordernder

Anteil der Energietrager an der gesamten deutschen Bruttostromerzeugung, %
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Energiepreisschock: Massive Niveauverschiebung bei Gaspreisen

Future-Preis Erdgas, EUR/MWh Rohdlpreis Sorte Brent, USD
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Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory
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Diversifikation der deutschen Energieversorgung erforderlich

Anteil Russlands an den deutschen Energieimporten, %
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Putin hat Unterstitzer in vielen Teilen der Welt

~ West-leaning

i

~ Neutral

Russia-leaning

Quelle: EIU
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Riistungsausgaben in Russland hoch

%

Anteil Rustungsausgaben am BIP

Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory
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Riistungsaktien entwickeln relative Stéarke

Verhaltnis
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Rustungsaktien Welt / Gesamtmarkt
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Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory
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Ein Finftel fiir die Umwelt, wenig fiir Verteidigung

Ausgabenplanung Mehrjahriger Finanzrahmen 2021 -2027 nach Zielen,
Mrd. Euro, jeweilige Preise

Zusammenhalt, Resilienz und Werte _

1.203,2
Naturliche Ressourcen und Umwelt - 419,9

Binnenmarkt, Innovation und
Digitales . 1610

Nachbarschaft und Gbrige Welt . 110,6
Europaische o6ffentliche Verwaltung I 82,5
Migration und Grenzmanagement I 25,7

Sicherheit und Verteidigung | 14,9

Quellen: EU-Kommission, Helaba Research & Advisory
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Zeitenwende: Weniger Freihandel und mehr Militdrausgaben

% BIP
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*Summe Exporte und Importe von Giitern und Dienstleistungen
Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory

Thiiringen | Dr. Gertrud R. Traud | 8. Juni 2022

% BIP

N\

60

55

45

40

35

30

25

Helaba |s



Deglobalisierung — Thiiringens Exportquote bislang stabil

Industrie: Anteil des Auslandsumsatzes am Gesamtumsatz, %
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*2022: Durchschnitt Januar — Mirz
Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Hauptexportdestinationen: USA, China, Frankreich, Osterreich, Polen

Thiringen: Anteil an den Exporten 2021, in %
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Deutschland: Anteil an den Exporten in %, 2021
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Hauptherkunftslinder der Importe: China, Polen, Niederlande,
Italien, Osterreich

Thiringen: Anteil an den Importen in %, 2021

Deutsche Importe nach Lindern, 2021, Mrd. Euro
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Thiiringens Exportwirtschaft gut durch die Krise gekommen — jetzt im Aufwind?

Nominale Exporte, 2013=100
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Hochrechnung aus Verdnderungsrate Januar-Mirz 2022
Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Preisentwicklung: Seit 2021 geht Inflation steil bergauf— weltweit

Verbraucherpreisindex, % gg.V].
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research & Advisory
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Industrieauftragseingdnge: Aufschwung mit temporiaren Riickschlagen

Verarbeitendes Gewerbe: Auftragseingangsindex 2015 = 100
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Thiiringer Landesamt fiir Statistik, Helaba Research & Advisory
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Hauptszenario: Wirtschaftswachstum 2022 mit gebremster Dynamik

Reales Bruttoinlandsprodukt: % gg.V;j.
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Quellen: Arbeitskreis VGR der Linder, Helaba Research & Advisory
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Negativszenario:
Rezession basierend auf einem Stopp fiir russisches Ol und Gas

Was passiert dann?

» Noch stirkerer Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise
» Noch hohere Unsicherheit fiihrt zu Investitionszuriickhaltung

» Rationierungen von Energie in der Grundstoffindustrie
wiaren nicht zu vermeiden. Vorleistungen fallen aus.
Nachgelagerte Branchen sind betroffen.

» Ob und wie schnell Vorleistungen substituiert werden kdnnen,
ist fraglich.

» Hohere Inflation wirkt iiber die Kaufkraft und
schwiacht den Konsum

» Unsere Einschidtzung: Rezession liber zwei Jahre
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Uberdurchschnittlicher Anteil der Industrie in Thiiringen

Anteil an der Bruttowertschépfung in %, 2021

Offentliche und sonstige
Dienstleister

Finanzierung, Vermietung,
Unternehmensdienstleister,
Grundstucks-/Wohnungswesen

Handel, Verkehr,Gastgewerbe,
Information/Kommunikation

Baugewerbe

Produzierendes Gewerbe
(ohne Bau)

Land-, Forstwirtschaft

Thuringen Deutschland

Quellen: Arbeitskreis VGR der Linder, Helaba Research & Advisory
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Industrie spielt in vielen Thiiringer Landkreisen eine sehr grofe Rolle

Thiringen: Anteil an der Bruttowertschopfung in %, 2019

Offentl. u. sonst.

Dienstleister
200210230210,  Mos o7 24 2sl25024 2
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Kommunikation 12 L 10
10

Produzierendes

Gewerbe 43839033036 035

(ohne Bau)

Land-,
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Quellen: Arbeitskreis VGR der Linder, Helaba Research & Advisory
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Thiiringer Industriemix gut fiir Digitalisierung

Thiringen: Anteil am Verarbeitendes Gewerbe/Bergbau in %, 2021

Gummi-, Holz/Papier
Kunststoffwaren 6%
9%

Gas, Keramik,

Maschinen- Verarb. v. Steinen/Erden

bau 4%
9% Chemie/Pharma
o)
Kraftwagen, 4%
Kfz-Teile
11% Sonstige
15%
Metall-
erzeugnisse
o)
13% Elektr.
Gerate/Ausrust., Optik
Ernahrungs- 16%
gewerbe
13%

Quellen: Thiiringer Landesamt fiir Statistik, Helaba Research & Advisory
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Gealterte Arbeitnehmerschaft

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte nach Altersklassen, Juni 2021

Thuringen Ostdeutschland Westdeutschland
55 ) )

Jahre 3'3h25 3'3h25 bis 25

u. alter gcyre gcyre Jahre

26% 0 ¢ 10%
26 bis 26 bis

54 54

Jahre Jahre Jahore
66% 66% 68%
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Arbeitslosenquote auf Vollbeschiaftigungsniveau von rund 5 %

Arbeitslose in % aller zivilen Erwerbspersonen
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Research & Advisory
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Arbeitslosenquote spiegelt in vielen Regionen demografische Entwicklung wieder

Arbeitslose in % aller zivilen Erwerbspersonen, Mai 2022
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Research & Advisory
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Beschaftigung seit laingerem im Plus

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte, %  gg.V;.
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Research & Advisory
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Enger Arbeitsmarkt in Thiiringen: Im Durchschnitt nur 2,5 Arbeitslose pro offener Stelle

Arbeitslose pro offener, gemeldeter Stelle, Durchschnitt Januar -Mai 2022
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Research & Advisory
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Bevolkerungsprognose: Zahl der Senioren kriaftig am Steigen —
Ausnahmen dort, wo sie jetzt schon einen sehr hohen Bevolkerungsanteil haben

Thiringer Stadte ab 15.000 Einwohner: Bevélkerung im Alter ab 65 Jahre, Veranderung 2040 gg. 2020 in %
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Quellen: Thiiringer Landesamt fiir Statistik, Helaba Research & Advisory
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Bevolkerungsprognose: Einwohnerzahl im erwerbsfihigen Alter sinkt durchschnittlich um ein Viertel
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Thiringer Stadte ab 15.000 Einwohner: Bevdlkerung im Alter 21 bis 64 Jahre, Veranderung 2040

Quellen: Thiiringer Landesamt fiir Statistik, Helaba Research & Advisory
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Bevolkerungsprognose: Youngster in vielen Stddten stark riicklaufig

gg. 2020 in %

Thiringer Stadte ab 15.000 Einwohner: Bevdlkerung im Alter bis 20 Jahre, Veranderung 2040
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Viele ausldndische Beschiftigte = jlingere Arbeitnehmerschaft

Anteil an den Sozialversicherungspflichtig Beschaftigten, Juni 2021
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Research & Advisory
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Tourismus: Besucherzahlen schwanken mit Corona-Restriktionen

Thiringen: Anzahl der Gaste, jeweiliger Monat 2019 = 100
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Thiiringer Landesamt fiir Statistik, Helaba Research & Advisory
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